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 美国对墨西哥、加拿大的商品征收25%额外关税、对中国的商品征收10%额外关税，将会影响美国汽车行业2000+亿美元的价值量

，占整体市场规模的37%，其中墨西哥、加拿大、中国占比分别为26%、8%、3%。

额外关税将导致美国平均单车成本上升3500美元，约是当前车价的7%，中短期内抬高价格将抑制美国汽车市场的需求，额外抬升

的成本将导致汽车制造业重回美国。分品牌看，大众在美国销量的59%由墨西哥生产，其次是斯特兰蒂斯和日产，均会受到显著影响。

 加征关税将严重冲击墨西哥、加拿大汽车工业。墨西哥、加拿大汽车生产大部分用于出口，出口至美国的比例高达80%和90%，因

此加征关税对墨西哥、加拿大汽车工业的影响更甚于美国本土。特斯拉墨西哥工厂已经于2024年7月因潜在的关税问题暂停。

加征关税和中国对美国的反制措施对中国汽车行业影响较小，但在墨西哥布局的企业需另寻出路。中国对美国进出口销量均11万辆

左右，相对于中国汽车行业整体体量较小，关税的影响也较小；无论美国是否降低或取消墨西哥关税，美墨也将把中国产品排除在外，

中国企业需更多元化布局来代替墨西哥、或在特朗普任期内加速美国工厂落地，但后期仍将承担较大的政治风险。



珍惜有限  创造无限

 2月1日，美国宣布对从加拿大和墨西哥进口的商品征收25%的额外关税，对从中国进口的商品征收10%的额外关税；3日，特朗普

决定推迟对加拿大和墨西哥加征关税，延缓期为30天。

具体到汽车行业，美国汽车市场规模约6000+亿美元，其中37%从墨、加、中进口。2024年美国新车销售1590万辆，按单车均价5

万美元、毛利率20%测算，市场规模约6344亿美元（不含毛利）；2024年美国进口汽车及零部件约4500亿美元，进口比例超过70%

，2024年美国从墨西哥、加拿大、中国合计进口汽车及零部件约2347亿美元，合计占进口比例52%、占美国汽车行业规模37%。

美国对墨西哥、加拿大、中国加征关税将影响美国汽车行业37%的价值量
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图表1：美国汽车价格走势图（美元）

资料来源：Foureyes，五矿证券研究所

图表2：美国汽车销量（万辆）

49145

48000

48500

49000

49500

50000

50500

51000

51500

2023-01 2023-05 2023-09 2024-01 2024-05 2024-09 2025-01

1447
1495

1375

1550 1590

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

0

300

600

900

1,200

1,500

1,800

2020 2021 2022 2023 2024

轻型车销量（万辆） 同比（右）

资料来源：阿贡实验室，五矿证券研究所



珍惜有限  创造无限

 墨西哥是美国最大的汽车及零部件进口国。2024年美国从墨西哥、加拿大、中国进口汽车及零部件约1619、514、214亿美元，

分别占美国汽车及零部件进口额的36%、11%、5%，占美国汽车行业规模的26%、8%、3%。

 墨西哥25%、加拿大25%、中国10%的额外关税将导致美国平均单车成本上升3500美元，约是当前车价的7%；假设额外关税均

按照10%测算，将导致单车成本上升1500美元；中短期内抬高价格将抑制美国汽车市场的需求，额外抬升的成本将导致汽车制造业

重回美国。

对美国影响：额外关税将带来美国单车成本上升3500美元
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图表3：美国从墨加中进口汽车及零部件规模（亿美元）及占进口的比例

资料来源：美国贸易管理局，五矿证券研究所测算

图表4：从各国进口汽车及零部件规模占美国汽车市场规模的比例

资料来源：阿贡实验室，Foureyes，美国贸易管理局，五矿证券研究所测算
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 从销量上看，墨西哥出口至美国的美系车占比超过50%。2024年墨西哥出口至美国的通用、福特、斯特兰蒂斯分别占比25%、

14%、12%，其次是日韩车辆，欧系车占比最少，主要是美国市场格局中以美系车和日系车为主，欧系车份额相对较少。

从占比上看，大众在美国销量的59%由墨西哥进口，因此成本受加征关税的影响最大，其次是斯特兰蒂斯和日产。从墨西哥进口

量较多的通用和福特，占其在美国销量约26%和17%，受影响程度次之。

对在美品牌影响：大众在美销量的59%由墨西哥进口，受影响最大
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图表5：墨西哥出口至美国的整车品牌份额

资料来源：墨西哥汽车工业协会，五矿证券研究所

图表6：墨西哥出口至美国的销量（万辆）和占本品牌在美销量的比例

资料来源：墨西哥汽车工业协会，Thinker Car，五矿证券研究所
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 加征关税对墨西哥和加拿大汽车工业的影响比美国更大。根据近三年数据，墨西哥生产的汽车超过85%用于出口，其中约80%出口

至美国；汽车是加拿大的支柱产业，其中90%的汽车及零部件出口至美国，因此加征关税对墨西哥和加拿大的汽车工业冲击严重，比

对美国本土的影响更为严重。

特斯拉墨西哥工厂已于2024年7月因关税暂停。2024年7月马斯克宣布因特朗普要对墨西哥加征关税而暂停了墨西哥工厂项目，目

前该项目仍然无明显进展。

加征关税将严重冲击墨西哥和加拿大的汽车出口
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图表7：墨西哥汽车出口至各国的情况

资料来源：墨西哥汽车工业协会，五矿证券研究所

图表8：墨西哥汽车工厂集中分布在两个区域

资料来源：电车出海，五矿证券研究所
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 中国对美国进出口销量均在11万辆左右，占中国汽车工业比例较低，加征关税影响较小。2024年中国出口至美国汽车11.6万辆，进

口10.9万辆，进出口销量占中国整体销量的比例低，美国加征关税及中国的反制措施均对中国影响较小。

中企在墨西哥布局必将面临美国的关税问题。中国商品通过墨西哥进入美国已引起美国重视，并且墨西哥正在推进本土制造代替中

国制造、减少中国进口等计划，因此美国即使降低或取消对墨西哥关税但仍会将中国的商品排除在外。对于已落地工厂需考虑迁厂成

本；对于规划中工厂可考虑更多元化布局来代替墨西哥、或在特朗普任期内加速美国工厂落地，但后期仍将承担较大的政治风险。

对中国的直接影响较小，但在墨西哥布局的中企需另寻出路

7

图表9：中国出口至美国、墨西哥销量（万辆）及占总出口比例

资料来源：乘联会，五矿证券研究所

图表10：中国从美国进口量（万辆）及占总进口比例

资料来源：乘联会，五矿证券研究所
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风险提示

1、宏观经济不及预期导致的需求下降；

2、美国对中国经由墨西哥出口至美国产品的政策趋严的风险。
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