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行业及产业

汽车

车展预热与节前需求有望支撑销量回暖
——汽车行业周报（2026/04/13-2026/04/19）

强于大市 投资要点：
 本周汽车板块上涨 1.57%。本周申万汽车板块报收 7,843.4 点，上涨 1.57%，板块排名 15/31，

同期沪深 300 指数报收 4,728.7 点，上涨 1.99%。子板块方面，摩托车及其他/汽车零部件/
乘用车/汽车服务/商用车板块，分别+3.30%/+2.11%/+0.74%/+0.54%/-0.99%。

 3 月国内新能源汽车出口同比高增。据中汽协数据，3 月国内汽车出口 87.5 万辆，同/环比分
别+72.6%/+30.2%。分车型看，乘用车出口 74.8 万辆，同/环比分别+82.4%/+27.8%；商
用车出口 12.7 万辆，同/环比分别+32.3%/+46%；新能源汽车出口 37.1 万辆，同/环比分别
+134.8%/+31.6%。

 4 月终端销量预计达 160 万辆，车展及节前需求有望支撑下半月回暖。4 月 16 日，中国汽车
流通协会表示，4 月上半月乘用车市场进入短期调整阶段，整体需求相较 3 月同期温和回落，
相较 3 月同期下降 8.8%，较 3 月下半月下降 46.1%；随着 4 月下旬北京国际车展热度发酵、
多款重磅新品集中上市激活消费需求，以及五一节前购车需求前置拉动，预计 4 月下半月市
场稳步回暖，最终销量与 3 月基本持平，全月乘用车终端销量达 160 万辆。

 公告：1）天成自控：获国内头部车企乘用车座椅总成项目定点，预计 2026 年 8 月量产，生
命周期 5 年配套 10 万辆。2）继峰股份：获某新能源主机厂二排座椅总成项目定点，预计 2027
年 6 月量产，生命周期总金额 24.5 亿元。3）富奥股份：2026 年 Q1 新增订单 85 项，生命
周期收入总额预计达 167.5 亿元，新能源类订单占比 66.3%。4）春风动力：26Q1 营业收入
53.59 亿元，同比+26.07%，归母净利润 4.23 亿元，同比+1.81%。5）神通科技：26Q1 营
业收入 4.12 亿元，同比+20.40%，归母净利润 0.46 亿元，同比+420.14%。要闻：1）广州：
发布优化营商环境措施，争取率先实现燃料电池汽车推广突破 10000 辆，在物流、工业制造
等领域推广绿色能源替代。2）工信部："十五五"时期将加快汽车产业关键核心标准研制，推
进固态电池、车用人工智能、兆瓦级充电、智能底盘等标准制修订。

 投资建议：1）整车：2026 年高阶自动驾驶或迈向规模化商用，具备大模型、算法、芯片及
数据闭环等全栈自研能力的头部车企，或将率先实现技术落地与体验领先，显著拉大与竞争
对手的差距，并最直接受益于智能化带来的产品溢价与估值提升。建议关注：小鹏汽车
(9868.HK)、小米集团(1810.HK)、理想汽车-W(2015.HK)、比亚迪（002594.SZ）；2）
零部件：海外本地化产能密集落地催化全球化业务增长，建议关注保隆科技（603197.SH）。

 风险提示：智能化发展不及预期；汽车行业竞争加剧；贸易政策及关税壁垒抑制出口。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. 市场回顾

1.1 行情：汽车板块跑输沪深 300 指数

本周汽车板块跑输沪深 300 指数 0.42 个 pct。本周汽车板块报收 7,843.4 点，

上涨 1.57%，板块排名 15/31，同期沪深 300 指数报收 4,728.7 点，上涨 1.99%。

子板块方面，摩托车及其他板块+3.30%；汽车零部件板块+2.11%；乘用车板块

+0.74%；汽车服务板块+0.54%；商用车板块-0.99%。

图表 1：本周汽车板块+1.57%，板块排名 15/31

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 2：本周摩托车及其他板块+3.30%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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1.2 个股：股权收购与业绩期共振

本周申万、恒生汽车板块：

1）涨幅前 5 个股：泽景股份（+47.82%）、长源东谷（+32.08%）、菱电电

控（+29.71%）、新朋股份（+28.59%）、万马控股（+26.67%）；

2）跌幅前 5 个股：首控集团（-19.51%）、APOLLO 出行（-15.63%）、美东

汽车（-13.28%）、喜相逢集团（-10.62%）、威孚高科（-8.75%）。

图表 3：汽车本周涨跌幅前 15 个股（%）

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

1.3 数据：3 月国内新能源汽车出口同比高增

3 月国内新能源汽车出口同比高增。据中汽协数据，3 月国内汽车出口 87.5

万辆，同/环比分别+72.6%/+30.2%。分车型看，乘用车出口 74.8 万辆，同/环比

分别+82.4%/+27.8%；商用车出口 12.7 万辆，同/环比分别+32.3%/+46%；新能源

汽车出口 37.1 万辆，同/环比分别+134.8%/+31.6%。

图表 4：汽车 3 月出口环比+30.2% 图表 5：乘用车 3 月出口环比+27.8%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所（截至 2026-4-19） 资料来源：iFinD，爱建证券研究所（截至 2026-4-19）
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图表 6：商用车 3 月出口环比+46% 图表 7：新能源汽车 3 月出口环比+31.6%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所（截至 2026-4-19） 资料来源：iFinD，爱建证券研究所（截至 2026-4-19）

2. 行业跟踪

2.1 公告：汽零公司披露 2025 年年度报告

图表 8：汽零公司 2025 年财报数据

代码 名称 2025 年营收（亿） 同比(%) 2025 年归母净利润（亿） 同比(%)

002553.SZ 南方精工 8.54 8.9 3.46 1,316.8

600178.SH 东安动力 57.18 23.8 0.13 118.4

605128.SH 上海沿浦 24.19 6.3 1.88 36.9

001285.SZ 瑞立科密 23.93 21.0 3.33 23.7

002126.SZ 银轮股份 156.78 23.4 9.57 22.2

301613.SZ 新铝时代 30.61 60.6 2.30 19.3

605133.SH 嵘泰股份 32.27 37.2 1.91 16.8

002590.SZ 万安科技 49.60 14.4 2.13 15.3

603129.SH 春风动力 197.46 31.3 16.75 13.8

920020.BJ 泰凯英 25.81 12.4 1.74 11.0

603049.SH 中策橡胶 449.56 14.5 41.47 9.5

301181.SZ 标榜股份 5.49 7.0 1.19 -2.4

301007.SZ 德迈仕 6.44 -6.8 0.52 -4.3

920242.BJ 建邦科技 7.80 3.7 0.86 -19.6

920533.BJ 骏创科技 6.98 -7.6 0.36 -28.9

920505.BJ 九菱科技 1.65 8.7 0.17 -30.7

200581.SZ 苏威孚Ｂ 120.24 7.7 10.68 -35.6

000581.SZ 威孚高科 120.24 7.7 10.68 -35.6

603701.SH 德宏股份 9.22 30.4 0.12 -75.0

600081.SH 东风科技 62.74 -7.9 0.19 -79.4

001278.SZ 一彬科技 21.82 -0.1 -0.74 -342.6

300585.SZ 奥联电子 4.67 6.0 -0.70 -719.4

资料来源：iFinD，爱建证券研究所（截至 2026-4-17）
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【天成自控】项目定点公告

2026 年 4 月 17 日，天成自控（603085.SH）发布公告：公司收到国内国内头

部汽车企业乘用车座椅总成项目定点通知。根据客户规划，项目预计于 2026 年 8

月开始量产，项目生命周期为 5 年，预计项目周期内配套乘用车总量为 10 万辆。

【富奥股份】2026 年第一季度订单获取情况

2026 年 4 月 17 日，富奥股份（000030.SZ）发布公告：公司 2026 年第一季

度新增订单 85 项，生命周期收入总额预计达 167.5 亿元，其中传统市场以外订单

52 项，收入占比 52.5%，预计订单生命周期收入总额 88 亿元；新能源类订单占

比 66.3%。

【春风动力】2026 年第一季度业绩

2026 年 4 月 16 日，春风动力（603129.SH）发布公告：公司 2026 年第一季

度营业收入 53.59 亿元，同比增长 26.07%；归母净利润 4.23 亿元，同比增长 1.81%。

【继峰股份】项目定点公告

2026 年 4 月 14 日，继峰股份（603997.SH）发布公告：公司收到某新能源主

机厂二排座椅总成项目定点。根据客户规划，项目预计于 2027 年 6 月开始量产，

生命周期总金额 24.5 亿元。

【神通科技】2026 年第一季度业绩

2026 年 4 月 14 日，神通科技（605228.SH）发布公告：公司 2026 年第一季

度营业收入 4.12亿元，同比增长 20.40%；归母净利润 0.46亿元，同比增长 420.14%。

2.2 要闻：政策加码智能网联与汽车产业标准研制

【政策】

三部门：稳妥有序开展智能网联汽车道路测试与示范应用。4 月 14 日，工

业和信息化部装备工业一司等部门联合组织召开智能网联汽车道路测试与示范

应用工作会议，部署开展自查整改，加强安全监管工作。会议强调，坚持统筹发

展和安全，稳妥有序开展智能网联汽车道路测试与示范应用。有关部门将持续完

善自动驾驶相关管理制度，建立国家、地方、企业三级技术成熟度和安全性评价

机制，进一步强化应急保障能力建设，以高水平安全促进智能网联汽车产业高质

量发展。（来源：财联社）

广州：争取率先实现燃料电池汽车推广突破 10000 辆。4 月 15 日，广州

市委改革办发布《广州市优化营商环境措施三十条（2026 年）》，其中提出，

加快产业绿色低碳发展。以氢能产业发展为着力点，充分发挥燃料电池等氢能装

备制造优势，争取率先实现燃料电池汽车推广突破 10000 辆，在物流、工业制

造、工程建设等方面持续推广绿色能源替代。在工业领域大规模运用绿色工艺与

循环生产技术，创建一批国家级绿色工厂。推进实施碳排放总量和强度双控制度，

建立碳排放考核制度和碳预算管理体系，积极打造零碳园区。锁定碳核算管理落

脚点，进一步健全碳足迹管理体系，制定重点产品碳核算规则标准，积极参与粤

港澳大湾区碳标签合作互认。（来源：广州市委改革办）
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工信部：“十五五”时期将加快汽车产业关键核心标准研制。4 月 16 日，

新一届全国汽车标准化技术委员会在北京成立。“十五五”时期，我国将加快汽

车产业的关键核心标准研制，充分发挥标准引领作用。其中包括加快汽车极端环

境适应性、动力电池循环寿命、新能源汽车能耗限值、电磁环境适应性等标准制

修订。加快固态电池、车用人工智能等前沿领域标准体系建设，推进兆瓦级充电、

智能底盘、汽车大角度座椅等标准制修订。（来源：工信部）

【行业】

上汽通用五菱与宁德时代达战略合作，全谱系供应。4 月 13 日，宁德时代

宣布，上汽通用五菱近日与宁德时代达成战略协议，双方将围绕产业规模化、乘

商兼容换电、联合出海与生态协同四大方向开展深度合作。电池供应方面，上汽

通用五菱全谱系超 15 款新能源车型将选择宁德时代作为核心动力电池伙伴，并

共同探索海外市场拓展。补能网络方面，上汽通用五菱全谱系换电车型将逐步接

入宁德时代覆盖全国的换电网络。该网络今年底将建成超 3000 座换电站，其电

池容量覆盖 42 到 56 度，适配从微型电动车到 A/B 级乘用车、商用物流车等多

元场景。（来源：财联社）

天瞳威视与土耳其出行平台达成合作，今年在土全域推广运营 Robotaxi。4

月 14 日，天瞳威视（CalmCar）与土耳其出行平台 Tripy 近日达成战略合作，协

议 双 方 合 作 基 于 上 汽 大 通 MIFA7 型 和 地 平 线 征 程®6 智 驾 芯 片 的 CalmCar

ConnectOne Robotaxi 产品，在 2026 年于中国和土耳其两地完成商业运营测试，

并在土耳其全域推广和运营。（来源：财联社）

大众汽车集团一季度全球交付 205 万辆。4 月 14 日，大众汽车集团发布 2026

年第一季度交付数据。一季度，大众集团全球交付 204.89 万辆，2025 年同期

213.36 万辆，同比下降 4%。大众方面强调，全球车市整体下行背景下，该集团

全球市场份额基本稳定；在中国市场虽交付量同比下滑 14.8%，但集团在华整体

汽车市场份额由 12.3%升至 12.7%，实现小幅提升。各品牌交付中，品牌集团核

心板块交付 155.44 万辆，同比下降 2.9%，其中，大众乘用车交付 104.83 万辆，

同比下降 7.6%；斯柯达表现亮眼，交付 27.19 万辆，同比增长 14%；奥迪交付

36.01 万辆，同比下降 6.1%；宾利交付 2200 辆，同比下降 9.9%；兰博基尼交付

2600 辆，同比下降 11.7%。（来源：公司公告）

中国汽车流通协会：预计 4 月终端销量 160 万辆。4 月 16 日，中国汽车流

通协会产业协调发展分会发文表示，4 月上半月，乘用车市场从 3 月的春节后修

复回暖期，进入到短期调整阶段，整体需求相较 3 月同期呈现温和回落态势。随

着 4 月下旬北京国际车展热度逐渐发酵、多款重磅新品集中上市激活消费需求，

以及五一节前购车需求前置的拉动作用，预计 4 月下半月乘用车市场将稳步回暖，

保持平稳向好的运行节奏。预计 4 月份全月乘用车终端销量达 160 万辆。（来

源：财联社）
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3. 投资建议

投资建议：1）整车：2026 年高阶自动驾驶或迈向规模化商用，具备大模

型、算法、芯片及数据闭环等全栈自研能力的头部车企，或将率先实现技术落地

与体验领先，显著拉大与竞争对手的差距，并最直接受益于智能化带来的产品溢

价与估值提升。建议关注：小鹏汽车(9868.HK)、小米集团(1810.HK)、理想

汽车-W(2015.HK)、比亚迪（002594.SZ）；2）零部件：海外本地化产能密

集落地催化全球化业务增长，建议关注保隆科技（603197.SH）。

4. 风险提示

智能化发展不及预期；汽车行业竞争加剧；贸易政策及关税壁垒抑制出口。
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