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投资要点：

 周度行情复盘：本周（2026.5.6-2026.5.8）,申万电子周涨幅为 6.03%。本周电子行

业细分板块中涨跌幅前三分别为：光学元件、印制电路板、集成电路封测，涨跌幅

分别为 12.09%、8.94%、8.71%；涨跌幅排行后三：模拟芯片设计、半导体设备、

品牌消费电子，涨跌幅分别为：2.54%、0.73%、-0.03%。本周申万电子板块个股

涨跌幅前五分别为唯特偶、波导股份、东田微、西安奕材、菲沃泰，涨跌幅分别为

33.77%、33.12%、32.83%、29.37%、28.32%；涨跌幅后五：寒武纪、金禄电子、

*ST 闻泰、华特气体、金宏气体，涨跌幅分别为-30.44%、-20.72%、-14.30%、

-12.40%、-10.29%。

 自主可控：AI 驱动先进制程及先进存储芯片需求的持续高增长，全球半导体产业链

进入扩产周期，海外头部公司业绩节奏持续上行。出于供应链安全的考量，国内晶

圆厂在快速扩产的同时，也加大了对于国内供应链的扶持力度，过去五年，在刻蚀/

薄膜沉积/CMP 等环节实现了显著的国产化突破，而涂胶显影/量检测等环节也有望

在接下来看到显著的国产化进展。随着相关公司的财报业绩陆续披露，自主可控板

块展现了较快的增长势头，考虑到接下来以长江存储/长鑫科技为代表的先进存储晶

圆厂，及中芯国际为代表的先进制程晶圆厂的扩产和资本市场规划的稳步推进，自

主可控板块有望迎来新一轮上行周期，建议关注：核心设备（北方华创/中微公司/

拓荆科技/芯源微等）、核心零部件及附属设备（富创精密、江丰电子、新莱应材、

京仪装备等）、半导体材料（鼎龙股份、安集科技、兴福电子等）、洁净室（亚翔

集成、圣晖集成、华康洁净等）。

 AI 板块：AMD 2026Q1 实现营业收入 102.5 亿美元（Yoy+38%），毛利率 55%，

其中数据中心业务营收达 58 亿美元（Yoy+57%），同时公司预计 2026Q2 营收约

为 112 亿美元（Yoy+46%，Qoq+9%），毛利率约为 56%（Qoq+1pcts），同时，

受益于 AI Agent 需求渗透率的快速提升，公司预计 2030 年服务器 CPU的市场空间

将达到 1200 亿美元，2026-2030 年复合年增长率达 35%；CoreWeave2026Q1 实

现营业收入 20.78 亿美元（Yoy+112%），在手累计订单达 994 亿美元（Qoq+50%），

其重申2026年收入目标120-130亿美元，年度资本开支规划310-350亿美元，2026

年第一季度（Q1 2026）财报电话会上其强调，因为推理需求激增，AI 智能体开始

大规模落地企业场景。因此，相关产品的需求都在加速增长。A100、H100、H200

的平均价格均环比上涨，公司产能基本售罄。人工智能工作负载正从训练阶段转向

推理、智能体部署以及各行业的企业级生产，而这些阶段对计算能力的要求也日益

提高，或将显著带动供应链的需求增长，建议重点关注国产算力芯片（寒武纪、海

光信息、天数智芯等）、CPU 产业链相关标的（澜起科技、聚辰股份等）、算力租

赁板块（协创数据、宏景科技、智微智能等）。

 风险提示：大厂资本开支不及预期，原材料价格波动，地缘政治与供应链风险。

2026 年 05 月 11 日
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1.行业数据

图表 1：全球半导体销售额（十亿美元） 图表 2：日本出口额：半导体制造设备当月值（百万日元）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所

图表 3：DDR4：16Gb（美元/颗） 图表 4：DDR5:16Gb（美元/颗）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所

图表 5：Nand Flash（美元/颗） 图表 6：Nand Flash Wafer（美元/颗）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所
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图表 7：中国智能手机出货量（万台） 图表 8：中国智能手表产量（万台）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所

图表 9：TV LCD 出货量（百万台） 图表 10：台股 MLCC 公司营收（亿新台币）

资料来源：wind，华源证券研究所 资料来源：wind，华源证券研究所

2.行业动态

2.1.公司公告

（一）格科微发布股东提前终止减持计划暨减持股份结果公告：

此次减持计划实施前，Hopefield Holding Limited 持有格科微有限公司 16499 万股，占

公司总股本的 6.3443%。Hopefield 原计划自 2026 年 2 月 25 日至 2026 年 5 月 24 日，通过

集中竞价交易或大宗交易方式减持其所持有的公司股份数量合计不超过 500 万股，即合计减

持不超过公司总股本的 0.1923%。截至 2026 年 5 月 8日，Hopefield 未实施减持，仍持有公

司股份 16499 万股，占公司总股本的 6.3443%。基于对自身资金安排和对公司价值的判断，

决定提前终止此次减持股份计划。

（二）环旭电子发布 2026 年 4 月营业收入简报：
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环旭电子股份有限公司 2026 年 4 月合并营业收入为人民币 4679267019.61 元，较去年

同期的合并营业收入增加 0.82%，较 2026 年 3 月合并营业收入环比减少 0.18%。公司 2026

年 1月至 4月合并营业收入为人民币 18028675712.17 元，较去年同期的合并营业收入减少

1.43%。简报所载财务数据为初步核算数据，未经会计师事务所审计，最终数据以公司定期

报告为准。

（三）富创精密发布股东减持股份计划公告：

5月 9 日，富创精密发布股东减持股份计划公告：沈阳富创精密设备股份有限公司股东

泰州祥浦创业投资基金合伙企业（有限合伙）持有公司股份 36130661 股，占公司总股本的

11.80%，其中 19901477 股为公司首次公开发行前取得的股份，16229184 股为公司 2023

年度实施资本公积金转增股本取得的股份，上述股份已于 2025 年 10 月 10 日上市流通。因

自身资金安排需要，股东泰州祥浦拟通过集中竞价和大宗交易的方式减持不超过 9,186,322

股的公司股份，减持比例不超过公司总股本的 3%。其中，以集中竞价交易方式减持股份，减

持期间为自公告披露之日起十五个交易日后的三个月内，减持数量不超过 3,062,107 股；以

大宗交易方式减持股份，减持期间为自公告披露之日起十五个交易日后的三个月内，减持数

量不超过 6,124,215 股。

（四）希荻微发布持股 5%以上股东减持股份计划公告：

5月 8日，希荻微发布持股 5%以上股东减持股份计划公告：希荻微电子集团股份有限公

司股东重庆唯纯企业管理咨询有限公司持有公司股份 23951576 股，占公司总股本的 5.80%。

上述股份均来源于公司首次公开发行前取得的股份，已全部解除限售。重庆唯纯对公司前景

持续看好，为满足自身资金需求，拟通过集中竞价方式减持其持有的公司股份数量不超过

4130418 股，占公司总股本的比例不超过 1.00%，减持期间为公告披露 15 个交易日后的 3

个月内。

（五）伟测科技发布向不特定对象发行可转换公司债券募集资金使用可行性分析报告：

公司此次发行拟募集资金总额不超过 200000 万元（含），扣除发行费用后，拟用于以

下项目：伟测科技上海总部基地项目投资总额 98740 万元，拟投入募集资金金额 70000 万元；

西南总部及研发测试基地项目投资总额 100000 万元，拟投入募集资金金额 80000 万元；偿

还银行贷款及补充流动资金 50000 万元，拟投入募集资金金额 50000 万元，合计投资总额

248740 万元，拟投入募集资金金额 200000 万元。

此次募集资金拟投资项目包括“伟测科技上海总部基地项目”及“伟测科技西南总部及

研发测试基地项目”，主要用于扩大公司集成电路测试产能，尤其是 AI 算力芯片、存储芯片、

高端CIS 芯片的测试产能；除此之外，公司拟使用剩余的募集资金用于偿还银行贷款及补充

流动资金。“伟测科技上海总部基地项目”拟在上海购买土地、新建厂房并配置相关测试设

备，重点购置 AI 算力芯片、存储芯片、高端CIS 芯片的测试机台；“西南总部及研发测试基

地项目”拟在成都购置土地、新建厂房并配置相关测试设备，重点购置 AI 算力芯片、存储芯

片、高端CIS 芯片的测试机台。
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2.2.产业资讯

1）三星入局 CPO代工，英伟达投资康宁推动光连接产能扩张：三星电子披露，已与一

家头部光模块制造商达成合作，将于 2026 年下半年启动光子集成电路（PIC）代工量产，并

规划 2029 年提供涵盖设计、制造到封装的一站式CPO全流程代工服务。英伟达向康宁投资

5亿美元，推动光纤连接替代传统铜缆；康宁将把美国光连接产品产能提升至现有水平的 10

倍，并将当地光纤产能扩大 50%以上。TrendForce 集邦咨询预计，2030 年左右硅光 CPO

于 AI 数据中心的渗透率有机会达到 35%水平。（全球半导体观察公众号）

2）SpaceX 拟在美国得州建设半导体制造工厂：SpaceX 计划在美国得克萨斯州斥资 550

亿美元建设名为“Terafab”的半导体制造工厂，若后续所有阶段完成，总投资规模有望达到

1190 亿美元。该项目为 SpaceX 与特斯拉的合资项目，计划采用英特尔 14A 制程工艺，为

特斯拉自动驾驶系统、人形机器人及 AI 数据中心提供芯片，并打通芯片设计、晶圆制造、先

进封装到最终测试的全产业流程。（全球半导体观察公众号）

3）昆仑芯启动科创板上市辅导，百度控股 57.67%推进 A+H 两地上市：证监会官网显

示，昆仑芯（北京）科技股份有限公司于 2026 年 5 月 7 日正式启动科创板上市辅导，中国

国际金融担任辅导机构。这是继 2026 年 1 月公司以保密形式向港交所递交主板上市申请后，

资本运作的又一关键步骤，标志着其"A+H"两地上市计划全面铺开。辅导备案报告显示，昆仑

芯成立于 2011 年 6 月 10 日，注册资本 41,237.1134 万元，法定代表人为欧阳剑。公司控股

股东为百度（中国）有限公司，持股 57.67%。港交所已豁免百度向现有股东提供优先认购权，

简化上市流程。（电子工程专辑）

4）Intel 官宣 Alex Katouzian 加盟，执掌客户端计算与物理 AI 业务：当地时间 5月 4日，

Intel 正式公布两项核心高管任命，高通技术公司前执行副总裁 Alex Katouzian 将于本月加入

Intel，出任公司执行副总裁兼新设立的“客户端计算与物理人工智能集团”总经理，直接向 Intel

首席执行官陈立武汇报。Katouzian 在高通任职近 25 年，曾担任执行副总裁兼移动、计算和

XR事业群总经理，主导骁龙品牌从手机芯片拓展至 PC、XR、汽车、可穿戴等领域。Intel CEO

表示，AI 正在边缘端创造新的机会，将推动客户端计算与物理 AI 系统变化；Katouzian 将负

责推动 Intel 客户端计算业务与机器人、自主机器及其他边缘 AI 装置等物理 AI 系统发展布局

对齐。（电子工程专辑）

5）苹果或选择英特尔作为第二供应商，降低对台积电依赖：据华尔街日报报道，苹果公

司与英特尔即将达成一项协议，英特尔将为苹果生产部分核心芯片。芯片分析师、Creative

Strategies 副总裁 Ben Bajarin 表示，英特尔是唯一能够作为可行的第二供应商扩大产能的公

司。该协议若落地，将为英特尔代工业务带来重要客户，并可能改变苹果长期依赖台积电的

芯片制造供应格局。（电子工程专辑）

6）脑控接口重新定义人机交互，Nexstem 推进非侵入式 BCI 平台：Nexstem开发了一

套模块化脑机接口（BCI）平台，包含非侵入式头戴设备和软件开发工具包Wisdom SDK，

可进行实时 EEG分析，并将大脑活动映射到控制系统中。头戴设备采用 19 通道传感器阵列

记录脑电信号，通过Wi-Fi 或蓝牙连接，续航约 4小时，目前正在向印度中央药品标准控制
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组织（CDSCO）申请许可，并已启动美国 FDA 认证申请流程。公司已筹集约 570 万美元，

主要客户包括研究人员、实验室、NIMHANS、班加罗尔印度科学研究所及多家印度理工学院。

Nexstem下一步计划推动技术微型化并研发专属芯片，目标与台积电、三星或高通等半导体

公司合作。（电子工程专辑）

3.周度行情分析

行情跟踪：本周（2026.5.6-2026.5.8）,申万电子周涨幅为 6.03%。

图表 11：5月 6 日-5 月 8 日申万一级行业周涨跌幅比较（%）

资料来源：ifind，华源证券研究所

本周电子行业细分板块中涨跌幅前三分别为：光学元件、印制电路板、集成电路封测，

涨跌幅分别为 12.09%、8.94%、8.71%；涨跌幅排行后三：模拟芯片设计、半导体设备、品

牌消费电子，涨跌幅分别为：2.54%、0.73%、-0.03%。

图表 12：5月 6 日-5 月 8 日申万电子板块周涨跌幅比较（%）

资料来源：ifind，华源证券研究所
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图表 13：不同时期各细分板块涨跌幅（数据截至 5 月 8 日）

近一周 近一月 近一季度 近半年 近一年

光学元件 12.1% 20.6% 31.1% 49.4% 84.4%

印制电路板 8.9% 37.7% 55.9% 53.5% 252.8%

集成电路封测 8.7% 20.1% 14.7% 30.7% 65.7%

数字芯片设计 7.3% 31.9% 31.9% 35.6% 99.0%

半导体材料 6.9% 21.6% 18.7% 41.9% 77.9%

消费电子零部件及组装 6.8% 23.5% 21.7% 16.3% 100.4%

LED 6.3% 8.9% 2.9% 17.8% 33.1%

分立器件 5.8% 21.1% 37.2% 56.7% 125.7%

其他电子Ⅲ 5.6% 17.4% 15.3% 15.5% 80.1%

被动元件 5.2% 31.8% 42.7% 40.7% 90.1%

面板 4.0% 7.4% 0.9% 7.2% 14.2%

电子化学品Ⅲ 3.8% 20.1% 27.4% 51.7% 100.1%

模拟芯片设计 2.5% 16.8% 13.7% 25.2% 31.4%

半导体设备 0.7% 19.4% 16.2% 39.2% 101.0%

品牌消费电子 0.0% 10.3% 2.1% -6.4% 0.2%

资料来源：ifind，华源证券研究所

图表 14：5月 6 日-5 月 8 日申万电子板块个股涨跌幅前十和涨跌幅后十

资料来源：ifind，华源证券研究所

4.风险提示

（1）大厂资本开支不及预期：全球云厂商、AI 巨头及芯片制造龙头的资本开支增速若放缓，

可能导致行业内企业营收及盈利端承压。

（2）原材料价格波动：贵金属及特种气体等上游材料的价格受地缘与供需影响，成本传导不

畅将侵蚀中游制造环节利润。

（3）地缘政治与供应链风险：国际贸易政策不确定性仍存，关税壁垒及技术出口管制升级可

能导致关键设备、材料供应受限，抬升产业链成本。
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